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Qstrutturazione vs Fallimento

ferimento al fallimento, ¢ il
mparazione

sto risultato & migliore che quello ottenuto
imento dell’azienda?”

‘esa possiede “sufficente valore per
istrutturata?”



coperta della verita

ito dell’amministratore fiduciario o
dei veri portatori di interesse i
rofessionisti, investigano,
o vie d"uscita adeguate

rdi secondo art. 9019 - le parti

tigano, negoziano e appianano le
oversie in attesa dell’approvazione del
ale Fallimentare

= Standard per l'approvazione: dati i costi e le

incertezze del contenzioso, 'accordo deve rientrare
n “termini di ragionevolezza”.



Automatic Stay

giudiziario

1te direttamente nel Codice di Bancarotta

annullato dal Tribunale su richiesta della parte
soggetta a ingiunzione



riorita

Ito al Tribunale”
odice chi deve essere

e quando

iare tempo, sforzi, denaro
inando in anticipo in che modo gli asset
bero essere divisi



'ur'sJ,d] ere gli asset per una
distribuzione equa

yzione in frode ai creditori

a e rotazione delle attivita



ezione adeguata

ione a determinati creditori



‘utilizzo della proprieta
he nella gestione
ordinaria

si sono diffuse in anni recenti

] ano un problema in relazione alla
ibilita di vende tti gli asset

liventate abituali nei casi di chapter 11



a del “primo giorno”

Jebitori-in-possesso

Pagamento dei dipendenti
= Approvazione dei contratti principali



0 crea diritti non garantiti

unzione puo scavalcare I'obiezione della
parte

5 | contratti vantaggiosi possono essere
- “assegnati”, ossia ceduti



e parti
di consenso



ro del fallimento negli
Stati Uniti

Orderly Resolution” per debitori
tanti sul sistema economico

i 0 remoto alle udienze in
ale |

1iviazione elettronica del tribunale

 0 dell’email e di altri strumenti elettronici
ideo conference

ccesso alle registrazioni audio delle udienze



ello legale accusatorio

avorare con le “controparti”, ossia
tee, comitati, nell’ottica di
onfermabile

ar1 nominati sono
ari — inclusi gli avvocati dei Debitori-in-

avvocati sono tutti funzionari del tribunale



enefici

fallimento tramite vendita
mite ristrutturazione in
i mantener 1 di lavoro, il valore e

cita contributiva

ira rapida a un costo sociale accettabile



