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Banca popolare Pagi
P del'Emita Romagna agina 20
£ crureoseen Foglio 1

Gli strumenti per tomare a crescere

Investimenti e sviluppo economico. Sono stati questi i grandi temi al centro dellultimo conveqno orqamzzato
dal Centro Studi Global Restructuring Organization a Modena

L a una parte, la necessita di investire per
 garantire la crescita. Dall’altra, la crisi
"d’impresa e la gestione della ristrut-
turazione. Sono questi i temi che sono
stati affrontati in <INVESTIMENTI E
SVILUPPO ECONOMICO: GRAN-
DI PROTAGONISTI A CONFRON-
TO», la seconda conferenza annuale del
Centro Studi Global Restructuring
Organization (G.R.0.), realizzata in
collaborazione con EY (Ernst& Young)
e lo studio legale Tullio & Partners lo
scorso 24 ottobre nella sede della Camera
di Commercio di Modena.

Lo scenario sul quale si sono confrontati
gli esperti interpellati da G.R.O. appa-
re ancora degno di una terra desolata.
A soffrire di piti, secondo il professore
Antonio Tullio, che cita gli ultimi report
di Assonime, «sono i creditori, che nella
maggior parte dei casi vengono soddisfat-
ti con percentuali inferiori al 20% rispet-
to al valore del credito vantato. Questa
prassi danneggia fortemente il contesto
economico di riferimento e soprattutto
il mercato, in particolare nei cosiddetti
distretti industriali, nei quali opera I'im-
presa in crisi, perché tende a generare
il cosiddetto effetto domino della crisi,
alterando oltretutto il principio della
concorrenza». Ma non sono mancati,

elle parole dei relatori, alcuni segnali

incoraggianti. Elisabetta Gualandri,
dell’ Universita di Modena e Reggio
Emilia — Cefin, ha puntualizzato che se
cre%i[a c’¢ stata, negli ultimi anni, que-
sta & rimasta comunque particolarmente
debole. Il pericolo di deflazione & ancora
assolutamente attuale, mentre i trend del
credito al settore privato sono in territorio
negativo in molti paesi. Questo si traduce
in un circolo vizioso, in cui si reiterano
e si rincorrono bassa crescita, scarsi in-
vestimenti e credito col contagocce. Il
risultato & un inesorabile deleveraging
delle imprese: «I problemi irrisolti del
sistemna finanziario italiano sono riemersi
con la crisi: forte dipendenza dalle ban-
che. scarso sviluppo di mercati azionari
e obbligazionari, mancanza di offerta alle
imprese di risorse alternative al credito
bancario, mancanza di operatori specia-
lizzati (credit funds), scarso intervento
degli investitori istituzionali».

Nel suo intervento intitolato Attrattivita
¢ investimenti in Italia: scenario e pre-
visioni economiche, Donato Iacovone,
amministratore delegato di EY Italia, ha
segnalato che 1 piti recenti dati sull’euro-
zona sono assolutamente incoraggianti:
«[aumento dei progetti di investimento
stranieri rappresenta un primo segnale per

| dati e le informazioni sono fornite dalla societa, che ne garantisce la veridicita

la crescita economica dell’ Eurozona. L'1-
talia ha la possibilita di agganciare questa
crescita anche attraverso lo sviluppo di
quei settori - software, technology e bu-
siness services - che nel resto d’Europa
sono stati determinanti per attrarre gli in-
vestimenti. Un obiettivo che deve essere
accompagnato da adeguati investimenti
in ricerca e innovazione e da uno scenario
caratterizzato da stabilitd e trasparenza
sui mercati a livello politico, giuridico
e normativo». Uno scenario che induce
all’ottimismo, anche per quanto riguarda
i tassi di disoccupazione, attesi in crescita
in Italia nel 2014 fino al 12,7%, e poi in
calo nei due prossimi anni al 12,6 ¢ al
12.3% rispettivamente. Matt Bonanno,
di York Capital Management, ha mo-
strato inoltre che la crescita, in termini
di prodotto interno lordo, sta lentamente
tornando in Europa, con una contestuale
riduzione del rischio di break up dell’eu-
rozona: «Sta riprendendo vivacita anche
il settore delle fusioni e delle acquisizio-
ni, mentre un altro segnale positivo arriva
dai costi di rifinanziamento delle banche,
che sono scesi». I”Europa e I’eurozona
sono insomma ancora indebolite da una
crisi senza precedenti. Ma i segnali di ri-
presa, finalmente, si cominciano a vedere.
E agli osservatori piu attenti sembrano,
concordemente, ormai inequivocabili.

Ritaglio stampa ad wuso esclusivo del destinatario,

non riproducibile.

BPER - CdA

091701

Codice abbonamento:



