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1 miliardo

Mercati globali

a quattro ruote

10 miliardi

Auto FcamﬂCavallino Peugeot&Co. Ecco chiresiste meglio

ll valore di Ferrari,in via di quotazione a Wall Street, ha reso la casa meno vulnerabile. La tenuta dei francesi

europea. Ma da inizio anno il
bifancio & sempre in rosso.

1 dieselgate spaventa  Volgendo perd 1o sguarda pit

Piazza Affari. Ma non indietro nel tempo le cose

troppe. E il valore dei  vanno decisamente meglio.

bolidi Ferrari — impe-  In tre anni il guadagno per il
gnatinello sharco a Wall Stre-  settore auto del vecehio conti-
el proprio in queste ore —  nente supera addirittura il
conlribuisce a rendere meno  70% grazie soprattutio al
fosco il panorama. Il bilancio  contributo di Fea salita del
ico per il settore auto-  179% e di Peugeol con un
stico € in profondoros-  +164%. Reslainvece ancora in
so: da quando ¢ scoppiato lo  rosso il bilancio di Volkswa:
seandalo del software irrego- — gen e Porsche che perdono ri-
lare montato sulle automobili ~ spettivamente il 19% e il 18%.
del gruppo Volkswagen, che Il risultato di Fea € stalo gui-
hagid accantonato oltre 6 mi-  dato dai risultati e dalla cre-

oI | ADRIANO B BARRI

liardia titolo di fondi rischi, la
performance media dei prin

cipali litoli europei € negativa
del 20% se caleolata sulle ulti

me 2 seltimane. E si avvicina
al 30% se si considerano gli
ultimi 3 me guidare il ri-

seente fiducia nei confronti di
Sergio Marchionne che ha sa

hasso ovviamenie la casa au-
tomobilistica tedesca produt-
trice delle Golf, che ha lascia-
1o sul terreno il 50% circa da
inizio luglio ad oggi. Un risul-
tatoin linea con quello di Por-
sche. Segno meno anche per
Daimler, Bm, Peugeol, Re-
nault ¢ Fea.

il fattore «F»

Ma la societd del Lingotto
¢ quella che riesce a contene-
re meglio le perdite con un

118 nel corso degli ultimi 3
mesi. «Per Fea — spiega

u{

Negli uitimi tre
mesi la societa
italiana ha perso
«solo» I'11%

Mauro Vicini direttore di
Websim.it — la performance
@ coerente dal momento che
per il gruppo I'impatto @ limi-
Tato. Meno del 20% della pro-
duzione mondiale di auto tar-
gate Fea viaggia con motori
diesel, lamaggior parte in Eu-
ropa, e praticamente nulla nel
conlinente americano che
rappresenta la principale
area di sviluppo del gruppo. (o
Aggiungiamo che la societa
tratta con valutazioni a scon-
lo, insieme a Peugeol, rispet-
lo ai principali concorrenli e
vania una bassa esposizione
al mercalo cinese sui cui pe-
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s pulo rilanciare su scala mon-

g diale il gruppo delia famiglia

Agnelli, Ma a fare da paraca-

dute ai recenti scossoni del

mercali ha contribuito anche

la prossima quolazione di

Ferrari, il «giotellino» nella
pancia di Fea.
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L'operazione

. -315% Laquotazione alla Borsa di
Volkswagen 10495 5&627 -494% New York &in corso e doyreh-
Media® Europa 29.8% be chiudersi il 12 ottobre. Per

Bloomberg, la domanda di
azioni del cavallinp rampante
potrebbero superare di 10
volle T'offerta per un valore
vicino a 10 miliardi di dollari.
Per allre fonti le valutazioni

"Ford 1357 86%
Generl Motors 30,02 V&W

5 ottobre 2015, ore 09 00
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sano timori di un forte rallen-
lamentos.

CorrierEconomia ha mes-
50 in rassegna i principal

toli del settore automobilis
oo europeo ¢ statunitense i
cui risultati sono riportati
nella tabella a fianco, [ colossi
auto Usa hanne risentito in
maniera modesta dello scan-
dalo del software sui motori |
diesel, con una perdita che ¢ ‘

Media Partner

meno della meta della media

sarebbero gia salite a 11 mi-

liardi di dollari. 11 10% di Fer-

vari che Feasi appreslaa quo-
tare potrebbe essere valutalo
cquindi tra Te 110 miliardi di
dollari. «Le indicazioni sul
valore di Ferrari — continua
Vieini— sono sopra le nostre
alfese. Restano aleuni punti
interrogativi come ad esem

pio la possibile multa, d
te delle autorita statunitensi,
per irregolarit nelle comuni
cazioni sugli incidenti mortali
nei quali sono coinvolle auto-
vetture Fea, Nel complesso il
nostro giudizio resta positivo

di Kepler-Cheuvreux che fo
scorsy 29 settembre ha con-
fermato il giudizio hold
(manltenere ndr) limando pe-
10 il prezzo obiettivo a 14 euro
da 14,50 euro. Gli investitori
sono divisi quindi tra coloro
che pensano che la erisi di
Volkswagen potrebbe esten-
dersi a tutto il seftore ch
vece vede la possibilita che
operalori concorrenti, come
appunto Fea, possano rubare
delle quole di mercato, Tra
queste potrebbe es
che Peugeot ch dimo
strato tra i litoli pin resistenti

con largel price a 16,50 eu-  nel settore in Buropa.
rox. Piu prudente il giudizio

S HEDaIAINE BSERVATA

Trend| La sué forza potrebbefare dafreno

M entre gl indici azionari
dei Paesi sviluppal
S&P500, Stoxx 600 e Nikkei
225 — cercano un nuovo livel-
lo di consolidamento dopo i ri-
bassi degli ullimi due mesi, il
mercalo valutario continua ad
essere dominato dalla forza
del dollaro.

La crescita dell'economia
americana, la debolezza della
ripresa europea, il crollo delle
materie prime che ha travollo
1o scorso anno il rublo russo
ed ora il real brasiliano, hunno

mcognta del dollaro
sulla ripresa globale

Un deprezzamento a 1,20 contro
I'euro favorirebbe tuttii mercati

dunqué una inversione di rol-
1a dei capilali internazionali
per adesso sempre orientati
verso il dollaro e verso il fran
g er0y?

ramente le elezioni in
Grecia e gli accordi conclusi fi-
no a questo momenlo porte-
ranno stabilita e fiducia nel-
Tarea euro, Tuttavia in questo
complesso meccanismo di
equilibri valutari non bisogna
sottovatutare il ruolo di divise
come lo yuan cinese e lo yen
giapp che stante i

favorito 1afflusso dei capitali
verso il biglietto verde. E dopo
sette anni di interventi delle
banche centrali, la crescita
ceconomica appare soslenula
solo negli Stali Uniti e a situa
zione tecnica di forza della va-
luta americana sta indicando
come i capitali internazionali
si orientino stabilmente verso
questa economia, investendo ¢
sostenendo il suo sviluppo.

La forza del dollaro ameri
cano, infatti non si manifesta
soltanto nei confronti delle di-
vise dei paesi emergenti —ru-
blo, lira turca, real brasiliano.
— acausadel croflo del prezzo
| delle materie prime, ma anche
contro le monete considerate
«difensive» come la corona
norvegese e il dollaro di Singa-
pore. Solo il [ranco svizzero,
valuta rifugio per eccellenza,
si mantiene forte contro il bi
glietto verde, mentre leuro so
To adesso tende a rivalularsi
dopaunanno di debolecza che
aveva portato la parita del
cambio da 134 a 105, Ci sara

tempeste estive sono ancora
oggetlo d'interesse da parte

105

Il minimo nei rapporti di forza
tra il biglietto verde e 'euro
nell‘ultimo anno

degli investitori che abbando-
nano i paesi emergenti.

Feco perché una fase di de-
bolezza della divisa america-
ni, magari fino a una paritd di
1,20 contro euro, sarebbe desi-
derabite. Non sola per favorire
L creseila europea, che po-
trebbe agevolmente sopporta-
requesto Tivello di cambio, ma
soprattutlo per la sléssa eco-
nomia stalunilense frenaly
pitt che dalla minaccia della
creseita dei tassi, dalla Torza
della sua valuta pazionale,
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